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INnfOr investeringsrundan — att tanka pa

Har ni funderat pa kapitalanskaffning genom att ta in
externa investerare? Att lyckas med en framgangsrik
investeringsrunda drivs av flera faktorer forutom det
sjalvklara som ert team, bolag och affarsplan. | denna
guide gar vi kortfattat igenom nagra fragor att tidnka pa
for grundare och kapitalanskaffande bolag innan ni drar
igang. Artikeln ar skriven for var typiska uppdragsgivare
— grundarna som ar redo for tillvaxt.

Syften med investering varierar — det vi oftast hor ar (och
ibland kombinationen av) foéljande:
Tillvaxt — kapital for expansion, produktutveckling, na nya
marknader eller nar intern finansiering annars inte racker for
att realisera affarsplanen

Strategisk kompetens och natverk — genom externa
agare sakras kunskap, natverk och erfarenhet som
mojliggor utveckling

Exit-mojligheter - for grundare och befintliga agare
Nyckelpersoner — sakra nyckelmedarbetare genom
Incitament och marknadsmassiga ersattningar
Riskdelning — mellan internt och externt kapital

Eller enkelt uttryckt som en av vara tidigare uppdragsgivare
uttryckte det:

”En mindre del av en stor kaka kan vara storre
an en stor del av en mindre kaka”
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Vanta inte tills kapitalbehovet ar akut. Forhandling under
stress leder sallan till bra villkor for grundare utan istallet till
(onddiga) kompromisser.

Genom att vara ute i god tid kan ni och ert team battre
sakerstalla en match med investerare och tacka nej till

% Medskick: Borja planen for en investeringsrunda i god tid. Det
ger er battre kontroll dver processen och skapar forutsattningar
for en genomtankt och framgangsrik kapitalanskaffning.

rosenlaw.se

erbjudanden som inte ligger i linje med er malbild och plan
for bolaget. Tank pa att dven processen nar en investerare
val ar hittad, dvs. due diligence och forhandling av avtal, ofta
tar langre tid an vad man forst planerade for.
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Forsta intrycket ("det sa bara klick™)

Det forsta intrycket kan vara avgdrande — aven nar ni ska fa avkastning. Forklara varfor just ert bolag, ert team
presenterar ert bolag for potentiella investerare. Innan nitar  och timing ar ratt — och varfor investeraren inte vill
kontakt behover ni darfor ha en pitch och affarsplan som ar missa mojligheten. Typiska FAQ och féljdfragor ska
tydlig, latt att forsta och kanske framfor allt korrekt. En stark ~ vara genomtankta och affarsplanen tala att granskas i
affarsplan visar inte bara vad ni gor, utan varfor ni ar varda att sémmar - inklusive legala fragor, compliance och hur
investera i, hur kapitalet ska anvandas och hur investeraren kundavtal sakras upp.

% Medskick: Forbered ett vasst, korrekt och genomtankt
presentationsunderlag - inklusive FAQ.
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Vardedrivande faktorer

[]
Ratt investerare kan vara skillnaden mellan ett bolag Det ar aven minst lika viktigt att investeraren delar er
som fungerar — och ett bolag som verkligen lyfter. Darfor vardegrund och era langsiktiga ambitioner. Hur ser
ar det klokt att tidigt stélla sig fragan vad som faktiskt investeraren pa bolagets framtid, tillvaxt och en eventuell
ar vardeskapande for er, teamet och ert bolag. Behover exit? Spelar investerarens bakgrund eller 6vriga innehav
investeraren bidra med mer an kapital - till exempel nagon roll fér er? Och nar forvantar sig investeraren att

branschkunskap, natverk eller strategiskt stéd — eller ardet  fa avkastning — genom forséljning, bérsnotering eller
viktigast med en investerare som ger er utrymme att fortsatt  utdelning? Genom att tydligt kommunicera era mal och
driva bolaget sjalva? | sa fall &r det bra att vara tydlig med forvantningar okar ni chansen att hitta ratt partner — och
vad ni sOker i tid for att inte lagga tid pa fel spar. undviker onddiga konflikter langre fram.

% Medskick: Kapitalanskaffning ar inte bara pengar — det ar ofta
borjan pa ett samarbete. Hitta en investerare som delar (eller
pa ett konstruktivt satt bidrar med att komplettera) er syn pa
bolagets verksamhet och som ni kan tanka er att dela styrelse-
bordet med.
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Vardering (show me the numbers)

Vardering ar ofta mer av en férhandlingsfraga an exakt
vetenskap - sarskilt for bolag som star infor sin forsta
investeringsrunda dar tidigare referenser saknas. Det ar
viktigt att lyssna pa investerarnas uppfattning, men lika viktigt
ar att ha en egen, realistisk bild av bolagets varde — allra helst
baserad pa ett underlag fran en finansiell radgivare — innan
forhandlingarna borijar.

Ett tydligt och val underbyggt varderingsunderlag ger er
styrka, trygghet och kontroll. Transparens skapar forstaelse,

Medskick: Forbered en egen vardering av bolaget att anvanda

som benchmark.

starker argumentationen och gor det lattare att satta tydliga
granser. Genom att i forvag bestamma vilket lagsta bud ni
kan acceptera far ni modet att tacka nej till erbjudanden som
inte matchar bolagets potential — och kraften att driva fram
en investering som matchar era forvantningar och som kan
ta bolaget till nasta niva.
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Due diligence

[]
Nar en investerare vill fordjupa sin utvardering av ert bolag ager sina viktigaste tillgangar, till exempel immateriella
genomfors ofta en due diligence, eller foretagsbesiktning, rattigheter genom tydliga 6verlatelseavtal fran anstéallda
vanligtvis med hjalp av externa radgivare. Syftet ar att skapa  och konsulter. GIom inte heller bort de anstallda. For manga
en helhetsbild av bolaget — kommersiellt, finansiellt och le- investerare ar teamet bolagets viktigaste tillgang, och
galt - genom att granska allt fran kund- och leverantdrsavtal skriftliga anstéliningsavtal darfor viktiga.
till bolagsformalia, bokslut och kassafloden. Slutligen bor finansiella underlag sa som bokslut,

Hur val forberett bolaget ar i detta skede kan gora budgetar och relevanta rapporter vara uppdaterade och
stor skillnad. Ordning och reda effektiviserar inte bara finnas lattillgangliga. Ett bolag som ar redo for granskning
processen, utan signalerar ocksa professionalism och att upplevs helt enkelt som mer valskott och darmed aven mer
bolaget ar valskott. Se darfor till att ha koll pa viktiga avtal attraktivt for investerare.

och bolagsdokument. Sakerstall aven att bolaget faktiskt

% Medskick: Sakerstall att ni har koll pa bolagets avtal, bolags-
formalia och finansiella underlag. Att ligga steget fore med
dokumentation visar pa struktur, sparar tid under due diligence
och ger ett professionellt intryck.
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Term sheet

Nar intresset fran investerare val finns pa plats ar nasta

steg ofta att ta fram ett s.k. term sheet. Det ar har ni satter
ramarna for investeringen — huvudsakliga villkor, tidsplan
och férvantningar pa processen framat. Aven om term
sheet avser att utgora ett icke-bindande avtal, far det stor
betydelse i praktiken. Overenskomna villkor om i term sheet
blir ramverket for den fortsatta forhandlingen, och ar ofta
svara att justera i efterhand. Att ta diskussionerna tidigt,

% Medskick: Forhasta inte framtagandet av term sheet. Att

lagga tid pa utformningen ar en investering i bade struktur
och trygghet.
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istallet for att skjuta upp dem till de slutliga avtalsutkasten,
kan darfor spara bade tid, pengar och frustration.

Ett genomarbetat term sheet handlar ocksa om trygg-
het. Genom att inkludera bestammelser om sekretess,
kundsskydd och varvningsforbud skyddar ni bolaget om
processen skulle avbrytas. Pa sa satt blir term sheet mer an
ett formellt steg som ska bockas av i investeringsprocessen
— det blir ett verktyg som skapar tydlighet och battre forut-
sattningar for konstruktiv och effektiv forhandling.
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Genomforande

[]
Nar term sheet val ar pa plats aterstar arbetet med diligence. Det ar darfor viktigt att ga igenom varje garanti
att ta fram de dokument som kravs for att genomfora noggrant — felaktiga eller for vidstrackta garantier kan i
kapitalanskaffningen. Det ar har 6verenskommelserna varsta fall leda till ersattningsansvar.
omsatts i bindande avtal — och dar detaljerna blir avgorande. Parallellt tas ofta ett aktieagaravtal fram som reglerar hur
Det centrala dokumentet ar investeringsavtalet, som bolaget ska agas och styras efter investeringen. Avtalet
reglerar hur investeringen faktiskt ska genomforas. Har kan bland annat omfatta hur beslut fattas, hur styrelsen

faststélls bland annat investeringsbeloppet, vardering (pre-/  tillsdtts och under vilka férutsattningar aktier far dverlatas.
post-money), priset per aktie, hur manga aktier investeraren  Investerare staller ofta ocksa krav pa lojalitetsvillkor och
tilldelas samt vilka garantier bolaget och de befintliga fortsatt engagemang for grundare och nyckelpersoner,
aktiedgarna lamnar. Garantierna kan vara bade generella och eftersom teamet manga ganger ses som en av bolagets
kopplade till specifika risker som har identifierats under due  viktigaste tillgangar. Samtidigt ar det viktigt att tanka
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langsiktigt — villkoren i aktiedgaravtalet kan paverka om nyemission som aven ska registreras hos Bolagsverket.
mojligheten att ta in ytterligare kapital och det operativa Slutligen tillkommer ett antal andra registreringar och
arbetet i bolaget framover. Transparens kring framtida anmalningar, sasom uppdatering av verklig huvudman,
kapitalbehov och visioner ar darfor viktigt. eventuella skatteregistreringar och —i vissa fall -

FOr att sjalva investeringen ska kunna genomforas godkannanden fran avtalsmotparter om bolaget har avtal
kravs aven olika bolagshandlingar, bland annat for beslut som innehaller agarférandringsklausuler.

il TIST LITT
5 1 e

% Medskick: Ga igenom avtalsutkast i detalj for att sékerstalla
att ni forstar vad som star och vad ni har att férhalla er till - det
ar alltid tillatet att stalla fragor.

10




ROSENGRENS Vid din sida, med all ritt.

11

ADVOKATBYRA

rosenlaw.se

Dags att summera

Att sdka externt kapital kan kannas bade spannande och
skrammande. Det handlar i slutandan inte bara om pengar -
utan ocksa om att dela med sig av viss kontroll dver bolaget.
Med god forberedelse gar det dock ofta att hitta en balans
som skyddar bade er och investerare - dar investerare ges
tillrackligt med inflytande for att minimera sin risk, samtidigt
som ni behaller kontroll 6ver bolagets strategi och riktning.
Lagg fokus pa att hitta ratt investerare, inte bara
ratt kapital. Om ni hittar en investerare som delar er syn

pa bolagets verksamhet och framtid kan den kontroll
som ni lAmnar ifran er bli minimal i praktiken. Ratt
investerare blir da inte bara en finansiell partner, utan
ocksa en aktiv spelare pa bolagets tillvaxtresa — och
kapitalanskaffningen forhoppningsvis starten pa ett
langsiktigt och framgangsrikt samarbete.

Oavsett om ni planerar en kapitalanskaffning och
vill ha stéd och rad langs vagen, eller har nagra generella
fragor ar vi ett samtal bort.
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Kontakt

Rosengrens Advokatbyra
Sodra Larmgatan 4

Box 2523

403 17 Goteborg

s

Otto Gullberg Julia-Saga Herhold

Advokat / Delagare Advokat

M: +4670710 54 93 M: +46°70710 54 97

E: otto.gullberg@rosenlaw.se E: julia-saga.herhold@rosenlaw.se

LEGAL DISCLAIMER - Denna artikel har tagits fram i informationssyfte med
ett generaliserat/forenklat innehall och ska darfér inte tolkas som eller annars

utgdra radgivning.



